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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。沪指连续震荡收四连阴，资金持续净流出，表明多头反攻意愿较弱，短期大盘尚未调整到位，后市操作注重防守。

【政经要闻】
1、广电网将参与5G建设 资质与牌照正在申请
   据报道，日前，国家广播电视总局在贵阳召开推进全国“智慧广电”建设现场会。会议透露，在更高层面的高度重视和亲自推动下，工信部已经同意广电网参与5G建设，国网公司正在申请移动通信资质和5G牌照。通过5G网络，广电可建立新的内容分发平台，实现高清/4K超高清电视直播等。
2、蜂巢能源称已开发出国际首款可量产无钴电池 

   在11月21日召开的第6届中国(青岛)锂电新能源产业国际高峰论坛上，蜂巢能源科技有限公司副总经理马忠龙表示，蜂巢能源已经完成无钴电芯的初步电性能评估，认为无钴方向可行，并且已经开发出国际首款可以量产的无钴电池。相比传统三元材料，成本显著降低；正极电芯性能与0.83Ni的三元相当，成本降低15%。(中国储能网)

美国网购星期一交易额达79亿美元 成美国最大网络购物日

   ​Adobe发布的数据显示，美国“网购星期一”的交易额预计为79亿美元，从而成为美国历史上最大规模的网络购物日。截至美国东部时间周一晚上7点，同比增长19.7%。相比之下，今年感恩节(11月22日)的销售额为37亿美元，同比增长28%。而“黑色星期五”(11月23日)的销售额为62.2亿美元，同比增长23.6%。(腾讯科技)

财政部：明年起取消百万千瓦级核电机组等装备免税政策

   ​财政部发布关于调整重大技术装备进口税收政策有关目录的通知，自2019年1月1日起，取消百万千瓦级核电机组(二代改进型核电机组)等装备的免税政策，生产制造相关装备和产品的企业2019年度预拨免税进口额度相应取消。

【大势研判】

技术面（盘面）：周二沪指持续缩量震荡收四连阴，5G题材表现活跃，券商股也有一度拉升，但成交量进一步萎缩，MACD指标绿柱再度放大，KDJ三线拐头向下，耐心等待市场调整企稳。

政策消息面:财政部：明年起取消百万千瓦级核电机组等装备免税政策；外交部回应“特朗普称自己接受中方要求推迟上调关税的可能性非常低”；央行发布《关于完善系统重要性金融机构监管的指导意见》。

市场氛围：盘面上，个股涨多跌少，涨停46家，跌停2家；板块方面，5G、独角兽、网络游戏等板块涨幅居前，福建自贸区、机场航运、银行等板块跌幅居前；资金已经连续九个交易日连续净流出。

估值层面：上证综指PE（TTM）11.39倍，沪深300PE（TTM）9.93倍，中证500PE（TTM）18.42倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费。目前市场情况下，不确定性加大，消费板块作为防御类板块受到市场更多的关注，加上消费板块业绩较为稳定，确定性较强，出现较大调整情况下会创造较多介入机会。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注三季报业绩良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止11月27日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.55%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【美锦能源预计全年净利润同比增长60%至88%】受焦炭价格大涨影响，全年预计盈利17亿元-20亿元，同比增长59.63%-87.81%，第四季度预计净利润同比增长147.89%-290.91%；煤炭开采加工行业平均净利润增长率为14.29%。

【点评】：业绩同比大增，主因焦炭需求旺盛，价格有较大上涨；公司完成收购锦富煤业，对利润有较大贡献。
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