[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。随着券商、创投等前期强势板块集体调整，市场短线回吐压力较大，场内资金炒作情绪有所降温。3成仓位。

【政经要闻】
1、MSCI计划明年推出A股ESG领导者指数。（来源：上证报）
MSCI指数中国区业务负责人华楠今日表示，MSCI计划明年推出A股ESG领导者指数。据介绍，该指数将在每个行业板块中选择ESG排名前一半的公司。

2、国家发改委：深入推进重点领域价格改革促进市场价格有效形成。（来源：新华社）

国家发展改革委副主任胡祖才20日说，下一步将深入推进重点领域价格改革，适时放开竞争性环节价格，完善教育、医疗、养老等领域价格改革，围绕电力、石油、天然气等重点能源资源大力发展现货市场，逐步推动期货市场创新发展，尽快形成多层次市场体系，促进市场价格有效形成，积极推进要素价格市场化改革。

3、习主席同菲律宾总统杜特尔特举行会谈。（来源：新华社）
习主席20日在马尼拉同菲律宾总统杜特尔特举行会谈。两国元首共同规划双边关系未来发展，达成重要共识，一致决定在相互尊重、坦诚相待、平等互利、合作共赢基础上建立中菲全面战略合作关系。习主席强调，双方要深化“一带一路”倡议同菲律宾发展战略对接，加强基础设施建设、电信、农业等领域合作。会谈后，两国元首共同见证了《中华人民共和国政府与菲律宾共和国政府关于共同推进“一带一路”建设的谅解备忘录》、《中华人民共和国政府与菲律宾共和国政府关于油气开发合作的谅解备忘录》等多项双边合作文件的签署。

交易所向券商摸底科创板 一批标的纳入机构储备项目。（来源：中证报）

部分券商近日已收到上交所下发的科创板征求意见函。此外，有创投机构已开始与头部券商接触，交流项目层面的梳理和准备。多家券商投行业务人士也表示，目前正对储备项目进行筛选，提升资本市场定价和配售能力，针对科创板特点在完善内控流程等方面进行相应的准备。期待申请科创板企业的标准和条件等配套政策出台。
【大势研判】

技术面（盘面）：昨日A股全天现单边下挫走势，创业指大跌近3%，个股一片惨绿，两市翻红个股仅300余只，证券、创投等前期强势板块集体调整，华仪电气、民丰特纸、德美化工等多只个股跌停，市场短线回吐压力较大，场内资金炒作情绪有所降温。

政策消息面:国家税务总局：进一步促进民营企业减税降负放在首要位置；保险业设立首只纾困民企发债资管产品；发改委：鼓励相关机构参与市场化债转股。
市场氛围：从盘面上看，两市仅高送转、黄金两个板块上涨；券商、创投、水泥等板块跌幅居前。沪股通净流出18.9亿，深股通净流出9.22亿。

估值层面：上证综指PE（TTM）12倍，沪深300PE（TTM）11倍，中证500PE（TTM）20倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费。目前市场情况下，市场不确定性加大，消费板块作为防御类板块受到市场更多的关注，加上消费板块业绩较为稳定，确定性较强，出现较大调整情况下会创造较多介入机会。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注三季报业绩良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止11月20日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.57%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【拼多多：第三季度总营收33.7亿元 同比增长697％】小拼多多披露三季度财报，第三季度总营收33.7亿元，同比增长697％；2018财年第三季度净损失为10.98亿元人民币，去年同期为净损失2.21亿元人民币。第三季度月活用户为2.31亿，比2017年同期的7110万增长226％。拼多多过去12个月商品交易总额(GMV)为3448亿元人民币，去年同期为709亿元人民币。2018财年前九个月总营收为74.66亿元人民币，去年同期为5.64亿元人民币。

【点评】：拼多多的各项经营数据都有向好的趋势，短期之内并未受到太多市场质疑的影响。
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