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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看涨。两市低开高走，沪指守住整数关口，A股摆脱外围市场牵制，悲观情绪淡化，政策效应逐步显现。仓位4成，仅供参考。

【政经要闻】
苹果副总裁：2020年前在全球生产4千兆瓦新清洁能源
   苹果公司副总裁、大中华区董事总经理葛越在2018绿色供应链论坛上接受记者采访时透露，苹果公司和供应商合作计划在2020年前，在全球范围内生产超过4千兆瓦的新清洁能源。现在中国的供应商已承诺2.8千兆瓦的清洁能源，其中1千兆瓦已经并网，“这个计划进展得很顺利，实现目标没有问题。”(澎湃)。

2、工信部国企改革专项督查组赴茅台集团督查
   工信部副部长罗文等率国有企业改革专项督查组赴茅台集团督查。茅台集团董事长、总经理李保芳表示，就茅台目前的发展情况来看，茅台在国有企业改革过程中凸显了四个特点：现代企业管理制度还需不断完善；集团管控能力还需进一步提升；还需不断优化子公司资源配置，淘汰不具发展前景的子公司；还需继续聚焦主业，做精主业，推动企业持续稳定健康发展。

部分城市下调首套房贷利率，放贷提速

   据了解，深圳部分银行首套房贷利率已由20%下调至15%，而且房贷审批有所加快，最快一周就能放款。北京房贷政策未现松动，放款速度稍有加快。其实，除了深圳以外，全国已有不少城市房贷利率出现松动，这对于政策面偏冷的地产行业来说，算是迎来些许暖意。(券商中国)

《王者荣耀》强制公安实名校验启动 不通过校验禁止登录

   从腾讯公司获悉，腾讯再次升级“《王者荣耀》健康系统”，以北京地区为起点，正式启动《王者荣耀》全部用户的强制公安实名校验，未通过校验的游戏账号将禁止登录。同时，为杜绝未成年人“玩小号”的问题，一个未成年人实名信息仅允许用于微信和QQ平台各一个游戏账号的校验。(中证网)

【大势研判】

技术面（盘面）：周四两市低开高走，大金融股发力护盘，三大股指均收阳线，沪指MACD绿柱缩短，黄白线有形成金叉态势，KDJ指标拐头向上，成交额稍有放量，两市合计成交2926亿元。
政策消息面:财政部、工信部：对小微企业融资担保业务实施降费奖补政策；财政部：调整部分产品出口退税率，取消豆粕出口退税；首个化解股票质押风险的专项保险资产管理产品最快将于本周问世，规模预计超过百亿元。

市场氛围：盘面上，贵金属、券商信托、珠宝首饰、银行、保险、房地产、钢铁等行业市场表现较好，木业家具、水泥建材、食品饮料、航天航空、酿酒、文教休闲等行业领跌；两市相对分化，外围市场动荡风险得到化解，资金抄底信心恢复。

估值层面：上证综指PE（TTM）11.36倍，沪深300PE（TTM）9.86倍，中证500PE（TTM）16.48倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位4成。

【热点行业板块】
1、黄金：国际黄金价格创三个月以来新高；地缘冲突加剧和大国关系恶化，还有金融市场的动荡格局，皆会刺激投资者对贵金属等避险资产的需求。

2、券商板块：各大政策极大利好券商板块，高层集体发声提高了市场信心，推动交易量

大幅上升，且目前券商股整体处于低估值区间，可适当调入。
【资产配置策略】
权益类资产（40%仓位）：
重点关注业绩稳定估值合理的消费类以及低估值的金融权重股。

低风险资产（60%仓位）：

现金管理工具：截止10月25日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.61%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【杰瑞股份】前三季度营收29亿元，同比增长41.9%；净利为3.63亿元，同比增长643.6%。

【点评】：业绩符合预期，油服行业景气度提升，市场对于钻完井设备、油田技术服务等业务需求增加，公司各产品线订单增加。
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