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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。当前市场的悲观情绪仍然较为浓厚，普遍存在较强的观望情绪，加上近期外围市场的跌多涨少，预计会有一定下跌。2成仓位。

【政经要闻】
1、商务部：前9月我国对外直接投资820.2亿美元。
10月17日，商务部对外投资和经济合作司负责人介绍2018年1-9月我国对外投资合作情况。2018年1-9月，我国境内投资者共对全球155个国家和地区的4597家境外企业进行了非金融类直接投资，累计实现投资820.2亿美元，同比增长5.1%。对外承包工程新签合同额1545.1亿美元，完成营业额1089.9亿美元，同比增长6.4%。对外劳务合作派出各类劳务人员35.5万人，9月末在外各类劳务人员99.6万人，较去年同期增加3.5万人。

2、央行调统司张文红：前三季度社融结构呈现“两多一少”特点。

央行调统司副司长张文红17日指出，前三季度社会融资规模变化从结构看呈现“两多一少”的特点， “两多”表现为贷款同比多增较多、债券融资明显增多，“一少”表现为表外融资有所减少。前三季度对实体经济发放的人民币贷款增加12.8万亿元，比上年同期多增1.34万亿元。债券融资明显多增，一是企业债券融资同比多增较多，前三季度企业债券净融资为1.59万亿元，比上年同期多1.41万亿元；二是资产支持证券明显增多，前三季度存款类机构资产支持证券增加3093亿元，比上年同期多增2901亿元；三是地方政府专项债券融资增多。前三季度委托贷款减少1.16万亿元，比上年同期多减1.84万亿元；信托贷款减少4652亿元，比上年同期多减2.25万亿元；未贴现银行承兑汇票减少了6786亿元，比上年同期多减1.14万亿元。

3、中国成为全球最大外国直接投资流入国，外交部：中国经济基本面长期向好 我们对此有足够信心。
在10月17日外交部例行记者会上，有记者问：根据联合国贸发会议15日发布的报告，今年上半年中国吸收的外国直接投资逆势增长6%，总额超过700亿美元，成为全球最大的外国直接投资流入国。这是否意味着美国对中国加大施压不会损害中国同其他国家的经贸合作发展？外交部发言人陆慷表示，尽管当前中国经济发展的内外环境面临一些不确定因素，但是中国经济的基本面确实是长期向好的。我们对此有足够信心。至于你谈到世界上一些其他国家在当前形势下，是不是同中方继续保持甚至扩大经贸、投资等领域的合作，我相信所有国家和企业都是从自身切实利益出发作出政策选择的，而且我相信这些选择是正确的。

【大势研判】

技术面（盘面）：受欧美股市大涨提振，三大股指早盘全线高开，随后一路震荡走低，沪指盘中再创新低，午后在芯片、软件等科技板块带动下，股指探底回升。

政策消息面:国务院批复同意设立海南自贸区并印发总体方案；两市融资余额再降85亿 跌破7800亿元；证监会细化再融资审核 募资不得变相他用。
市场氛围：从盘面上看，软件、知识产权、芯片等板块涨幅居前；油服、天然气、自贸港等板块跌幅居前。

估值层面：上证综指PE（TTM）12倍，沪深300PE（TTM）11倍，中证500PE（TTM）18倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位2成。

【热点行业板块】
消费。目前市场情况下，市场不确定性加大，消费板块作为防御类板块受到市场更多的关注，加上消费板块业绩较为稳定，确定性较强，出现较大调整情况下会创造较多介入机会。

【资产配置策略】
权益类资产（20%仓位）：
重点关注中报业绩良好的优质消费类个股。

低风险资产（80%仓位）：

现金管理工具：截止10月17日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.52%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【华大基因：高管增持持续推进 未来三个月将增持超1.8亿元】华大基因发布了增持计划进展：华大基因实控人、部分董事、监事、高管人员、核心骨干人员及控股股东共计划增持1.9亿元，目前上述主体已通过集中竞价交易合计增持华大基因股份10.76万股，增持金额累计794.2万元。按照承诺，增持计划最晚于2019年1月23日结束，这意味着华大基因在未来三个月内将完成余下超过1.8亿元的增持。

【点评】：公司业绩不及预期，建议暂时先观察。
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