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	投资顾问：朱晓元
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短信版：
今日看涨。政策层面利好消息不断，海南自贸区、证监会与股民交流、地方政府酝酿出台政策支持当地上市公司等，市场预计会有一定反弹。2成仓位。

【政经要闻】
1、国务院：支持中国（海南）自由贸易试验区建立知识产权交易中心。
国务院发布关于同意设立中国（海南）自由贸易试验区的批复。支持建立知识产权交易中心，推动知识产权运营服务体系建设。探索建立自贸试验区专业市场知识产权保护工作机制，完善流通领域知识产权保护体系。探索建立公允的知识产权评估机制，完善知识产权质押登记制度、知识产权质押融资风险分担机制以及方便快捷的质物处置机制，为扩大以知识产权质押为基础的融资提供支持。鼓励探索知识产权证券化，完善知识产权交易体系与交易机制。深化完善有利于激励创新的知识产权归属制度。搭建便利化的知识产权公共服务平台，设立知识产权服务工作站，大力发展知识产权专业服务业。

2、山东推行政府采购合同融资政策 缓解企业融资难。

，山东省财政厅与人民银行济南分行近日签署《政府采购合同融资业务合作备忘录》，构建深度合作机制，促进政府采购合同融资政策实现省域覆盖。根据2017年山东省政府采购规模，每年政府采购合同中蕴含1500亿元的信用价值有待开发利用，预计政府采购合同融资政策全省推广后，将有力缓解中小企业融资难题。

3、北京证监局、海淀区政府商讨股票质押风险化解之策 优质科技企业发展基金首期20亿元完成募资。
近日，北京证监局局长王建平、副局长陆倩带领相关人员赴海淀区政府走访。会上，海淀区政府相关人员详细介绍了区政府依照“市场化原则为主、坚持一企一策”的要求，对遇到困难的重点企业提供支持帮扶的情况，包括帮助海淀区股票质押风险较高的上市公司化解风险；引导银行等金融机构在民营上市公司困难时期给予更多的实质性资金融通支持；区属国资和东兴证券发起设立支持优质科技企业发展基金，基金规模100亿元，首期20亿元已完成募资，通过受让不超过上市公司总股本10%的股权，帮助民营科技上市公司化解股票质押风险等。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指全天再现下挫走势，三大指数全线杀跌，均创四年新低。深圳本地股大面积分化，两市超60只个股跌停，场外资金观望气氛浓厚。

政策消息面:我国9月CPI同比升2.5% 创7个月新高；中央军民融合发展委员会：要扩大国产技术和产品规模化应用；证监会副主席：鼓励外资机构通过QFII、RQFII参与期货市场；A股再融资审核可能有大变动 涉房上市公司再融资暂不推进审核。

市场氛围：从盘面上看，两市仅燃气水务、银行两个板块上涨；自贸港、分散染料、西藏等板块跌幅居前。

估值层面：上证综指PE（TTM）12倍，沪深300PE（TTM）11倍，中证500PE（TTM）18倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位2成。

【热点行业板块】
消费。目前市场情况下，市场不确定性加大，消费板块作为防御类板块受到市场更多的关注，加上消费板块业绩较为稳定，确定性较强，出现较大调整情况下会创造较多介入机会。

【资产配置策略】
权益类资产（20%仓位）：
重点关注中报业绩良好的优质消费类个股。

低风险资产（80%仓位）：

现金管理工具：截止10月16日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.52%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【中国石化：前三季净利润同比预增超五成】中国石化晚间披露业绩预告，预计前三季度净利润与上年同期相比，将增加210亿元到217亿元，同比增长54.7%到56.6%。今年前三季度国际原油价格同比增长，公司上游业务大幅改善。

【点评】：石油价格能否继续上涨存在较大的不确定性，谨慎观察。
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