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短信版：
今日看涨。两市冲高回落，延续震荡走势，入摩”后北上资金净流入超千亿元，7月末M2增速同比增长8.5%，市场流动性有所改善。仓位3成，仅供参考。

【政经要闻】
生态环境部：前8月全国PM2.5同比下降7.1% 
   生态环境部发布了2018年8月和1-8月全国空气质量状况。前8月全国338个地级及以上城市平均优良天数占比79.7%，同比上升1.1个百分点；PM2.5(39微克/立方米)、PM10(70微克/立方米)分别同比下降7.1%、4.1%；O3(157微克/立方米)同比上升1.3%。 

2、媒体：马云下周一将宣布阿里巴巴传承计划
   马云表示，将于下周宣布公司传承计划，这是认真准备了10年的计划，让年轻一代才俊能接班，解开企业传承发展的问题，并不是媒体报道的“退任”或是“退休”。马云将于9月10日(下周一)54岁生日那天对外宣布传承计划。(南华早报)

石墨电极企业现货供应吃紧状态 石墨电极价格有望继续上涨 

   国内超高功率石墨电极直径300-700mm主流出厂含税价格5万-13万元/吨，高功率石墨电极直径300-500mm主流出厂含税价格4.5万-6.5万元/吨，普通功率石墨电极直径300-500mm主流出厂含税价格3万-4万元/吨。分析称，石墨电极价格低位反弹以及现货紧张，都给下游采购带来积极信号，市场买涨情绪渐增。后市看石墨电极价格下跌行情结束，震荡上行开启，但是否能够大幅反弹有待市场验证。

油厂库存拐点隐现支撑豆粕价格 

   豆粕期货近期高位震荡。分析人士指出，尽管今年巴西大豆产量和出口量大幅增加，尤其对我国出口大幅增加，但仍难以弥补进口美国和阿根廷大豆减少出现的缺口。按照当前月度压榨量，11月前后油厂豆粕库存将出现拐点，对豆粕价格具有支撑。(中证报)
【大势研判】

技术面（盘面）：周五两市双双高开，随后两市持续回落，午后指数企稳进入横盘整理状态，沪指围绕2700点持续拉锯，两市合计成交2720亿元，市场反弹无量，周线趋势向下，短期市场震荡格局明显。
政策消息面:方星海：证监会将积极有序推进中国期货市场对外开放；海关总署：中国1-8月对美贸易顺差扩大7.7%至1.24万亿元人民币；商人民日报政文：房地产税法拟5年内提请审，李克强：中方将进一步放宽市场准入 更好保护知识产权。

市场氛围：盘面上，贵金属、煤炭采选、工程建设、交运物流、民航机场、工艺商品、石油等行业两市领涨，电信运营、软件服务、船舶制造、通讯、安防设备、电子信息等行业两市领跌；个股涨多跌少，市场资金观望较多。
估值层面：上证综指PE（TTM）11.77倍，沪深300PE（TTM）10.04倍，中证500PE（TTM）18.74倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费：金九银十叠加中秋、国庆长假效应，大消费类上市公司有望迎来旺季催化剂，且行业整体业绩稳定，估值相对较低，消费股将持续受到市场的关注。
 医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。重点关注优质细分龙头调整力度。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类、TMT以及智能制造类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止9月7日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.93%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【美芝股份】 董事长向全体员工发出增持公司股票倡议书

【点评】：董事长承诺兜底，提升员工积极性，增强投资信心。
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