[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看涨。随着短期利空消息的逐步释放，国常会要求不增加企业负担，以及社保基金入市规模的扩张，市场会有一定反弹。3成仓位。

【政经要闻】
1、商务部：中美副部级经贸磋商后双方工作层仍保持沟通。
商务部9月6日下午召开9月份第一次发布会，会上商务部发言人高峰表示，中美副部级经贸磋商后，双方工作层仍在保持沟通。高峰还表示，如果美方不顾反对，对华采取任何新的加征关税措施，中方将不得不做出必要的反制措施。
2、社保基金正酝酿加大抄底力度 对新组合试点长期考核：一年一考核变五年一考核。

记者获悉，在判断当前市场处于底部区域的情况下，社保基金酝酿试点新组合的五年期考核办法，即委托给公募基金的新组合，不再考核短期业绩，而是以五年为周期进行考核。以权益法入账曾一度呼声较高，但与现行相关规定有冲突。对社保基金新组合试点五年期考核，即由现在的“一年一考核”变成“五年一考核”，成为新解决方案。另一个突出变化是新组合将以集中投资为主，每一个重点投资的标的都要进行严格筛选。

3、本周国常会：确定落实新修订的个人所得税法配套措施。
国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，全面落实全国人大常委会审议通过的新修订的个人所得税法，建立综合与分类相结合的个人所得税制，是我国前所未有的重大税制改革。要在确保10月1日起如期将个税基本减除费用标准由3500元提高到5000元并适用新税率表的同时，抓紧按照让广大群众得到更多实惠的要求，明确子女教育、继续教育、大病医疗、普通住房贷款利息、住房租金、赡养老人支出6项专项附加扣除的具体范围和标准，使群众应纳税收入在减除基本费用标准的基础上，再享有教育、医疗、养老等多方面附加扣除，确保扣除后的应纳税收入起点明显高于5000元，进一步减轻群众税收负担，增加居民实际收入、增强消费能力。专项附加扣除范围和标准在向社会公开征求意见后依法于明年1月1日起实施。今后随着经济社会发展和人民生活水平提高，专项附加扣除范围和标准还将动态调整。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指延续弱势，再度失守2700点，仅软件股表现活跃之外，盘面毫无亮点，白酒、医药等大消费板块成杀跌主力军，妖股德新交运14个交易日11天涨停，市场总体资金观望情绪浓烈，赚钱效应一般。

政策消息面:财政部、税务总局：对金融机构小微企业贷款利息收入免征增值税；证监会：会同有关部门提出完善上市公司股份回购制度修法建议；刘鹤主持召开国家科技体制改革和创新体系建设领导小组第一次会议；央行：畅通政策传导机制 加大对小微企业的金融支持力度。

市场氛围：从盘面上看，数字中国、国产软件、燃气水务、网络安全、无人零售、大飞机等板块涨幅居前；超级品牌、白酒、海南、医药、草甘膦、食品饮料等板块跌幅居前。沪股通净流入10亿，深股通净流出2800万。

估值层面：上证综指PE（TTM）12倍，沪深300PE（TTM）11倍，中证500PE（TTM）20倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。重点关注优质细分龙头调整力度。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止9月6日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.00%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【国信证券：8月份母公司实现净利1亿元】财联社9月6日讯，国信证券晚间公告，8月份，公司母公司实现营业收入5.95亿元，实现净利润1亿元。

【点评】：券商股今天上半年整体业绩都较差，后期业绩情况还需继续观察。
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