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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看涨。随着半年报的陆续公布，市场得到充分消化，随着外资进入的尽快以及国有资金的入市，市场情绪有所恢复。3成仓位。

【政经要闻】
财政部副部长：5000元起征点标准不是固定不变，未来将动态调整。
8月31日，今日下午，全国人大常委会办公厅在人民大会堂举行新闻发布会。财政部副部长程丽华表示，需要说明的是，5000元的标准不是固定不变的，今后还将结合深化个人所得税改革，以及城镇居民基本消费支出水平的变化情况进行动态调整。从个人所得税法实施以来的几次基本减除费用标准调整就能充分地说明这一点。

2、美将对中国2000亿美元产品加征关税 华春莹：有些人该醒醒了

8月31日，有记者问：据报道，美方表示将对中国2000亿美元输美产品加征关税。中方对此有何评论？外交部发言人华春莹：昨天，商务部召开了例行新闻发布会，商务部新闻发言人高峰回答了很多关于中美经贸方面的问题。美方所谓强硬、施压的做法对中方没有用，也无益于问题的解决。那些依然认为中国会屈服于恐吓、威胁和无端指责的人该醒醒了。

3、证监会：推动形成“有进有出”的市场化、常态化退市工作机制

8月31日，证监会答复政协提案称，下一步，证监会将继续本着“依法、全面、从严”监管原则，结合《证券法》修订工作，从保护中小投资者利益的角度出发，不断完善退市制度，指导交易所进一步严格落实退市决策主体责任，坚决维护退市制度的严肃性和权威性，推动形成“有进有出”的市场化、常态化退市工作机制，持续提高市场有效性，不断防范化解风险，切实服务实体经济，维护资本市场稳定健康发展。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪深两市延续下行走势，盘中银行一度护盘，但市场追高意愿较差，尾盘股指再度回落，沪指跌0.46%，报收2725点；深成指跌1.02%，报收8465点；创业板跌1.56%，报收1435点。

政策消息面:国常会：再推新举措支持实体经济发展，鼓励增加小微企业贷款；8月中国制造业PMI升至51.3%，制造业总体保持平稳扩张态势：西部大开发新顶层规划待出，交通基础设施仍是重点：国家新闻出版署：实施网络游戏总量调控。

市场氛围：市场整体资金观望情绪浓厚，赚钱效应持续低迷。从盘面上看，知识产权保护、银行、地下管网、养殖业等板块涨幅幅居前；在线旅游、次新股、电子竞技、 ST板块、白酒、家电等板块跌幅居前。

估值层面：上证综指PE（TTM）12倍，沪深300PE（TTM）11倍，中证500PE（TTM）20倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。重点关注优质细分龙头调整力度。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止8月31日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.96%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【贵州茅台：副总经理万波拟减持700股】贵州茅台晚间公告，因个人原因，公司副总经理万波计划在2018年9月21日至2019年3月20日期间，按市场价格通过集中竞价交易减持700股公司股份。万波当前持股数为700股。
【点评】：白酒行业逐步进入到周期的景气高点，高管的高位套现是一个很关键的信号，建议此时投资更应该谨慎一点。

【顺网科技：拟斥资1亿至8亿元回购公司股份】顺网科技公告，公司拟以自有或自筹资金不超过8亿元且不低于1亿元用于以集中竞价交易方式回购公司股份，回购价格不超过20元/股。本次回购股份拟用于公司股权激励计划、员工持股计划或依法注销减少注册资本等。回购期限为自股东大会审议通过本回购股份方案之日起十二个月内。

【点评】：近期上市公司回购的力度开始加大，建议关注一些回购量较大，且基本面良好的股票。
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