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短信版：
今日看跌。周四两市再次呈现普跌格局。操作上，建议暂时空仓观望，须谨防后市出现新一轮调整行情。3成仓位。

【政经要闻】
银保监会：进一步完善差别化房地产信贷政策 坚决遏制房地产泡沫化
银保监会昨日召开银行保险监管工作电视电话会议，研究分析当前形势，对近期重点工作任务提出要求。银保监会党委书记、主席郭树清出席会议并讲话。会议强调，继续做好防范化解金融风险各项工作。自觉在互联网金融风险整治的框架下，发挥好银行保险监管部门职责，防控处置好互联网金融风险。进一步完善差别化房地产信贷政策，坚决遏制房地产泡沫化。加大不良贷款准确分类和处置工作力度。认真落实党中央、国务院关于防范化解地方政府隐性债务风险和强化问责的政策精神。积极防范、稳妥处置好其他重点领域、重点机构风险，牢牢守住不发生系统性金融风险的底线。

新个税法拟于2019年1月1日全面实行

关于修改个人所得税法的决定草案日前已提请全国人大常委会审议，8月29日上午，全国人大常委会分组审议了该草案。根据草案，新个税法拟于2019年1月1日起全面施行，拟自2018年10月1日至2018年12月31日，先将工资、薪金所得基本减除费用标准提高至5000元/月，并适用新的综合所得税率。

【大势研判】

技术面（盘面）：技术面上，主要指数均失守20日均线。表明市场资金承接意愿极低，下方支撑有限。操作上，建议暂时空仓观望，须谨防后市出现新一轮调整行情。
政策消息面:国务院总理李克强8月30日主持召开国务院常务会议，再推新举措支持实体经济发展，鼓励增加小微企业贷款；商务部回应中美经贸摩擦谈判：双方将就下一步安排保持接触；长春取消棚改项目货币化安置购房奖励政策。
市场氛围：周四市场单边下行，尾盘放量加速杀跌。市场的成交量依旧维持在千亿左右，但杀跌力度加大，市场炸板率高企，亏钱效应开始蔓延。但跌幅超5%个股数量并不多，表明多空搏杀意愿都不强，场内资金观望情绪浓厚。缺乏量能支撑市场向上突破难度极大。
估值层面：上证综指PE（TTM）12.2倍，中证500PE（TTM）20.3倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓9%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药短期有所反弹，重点关注优质估值业绩匹配龙头个股。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的低估值蓝筹、泛科技板块。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止8月30日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.92%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、中国石油：中国石油上半年净利同比增113.7%。
点评：利好公司股价。
2、格力电器：格力电器上半年净利同比增长35%,拟10派6元。
点评：利好公司股价。
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