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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。周五沪指冲高回落，稳健投资者继续控制仓位，交易型选手可轻仓逆向博弈，快进快出，迅速止盈止损是最佳策略。3成仓位。

【政经要闻】
国务院：部署深入推进西部开发工作 补短板扩内需增后劲
李克强主持8月21日召开国务院西部地区开发领导小组会议，部署深入推进西部开发工作。会上，国家发展改革委汇报了西部开发进展等情况。李克强指出，当前，面对国内外环境的新变化，要按照向高质量方向发展、解决发展不平衡不充分问题的要求，紧紧依靠改革开放创新，促进西部地区发展动力增强、产业结构升级、民生不断改善，为全国经济保持稳中向好拓展空间。要立足区位特征推开放，积极打造内陆开放高地，在提升对内对外开放水平上迈出更大步伐。
银保监会废止和修改部分规章 进一步扩大银行业对外开放
银保监会发布通知称，为进一步扩大银行业对外开放，取消中资银行和金融资产管理公司外资持股比例限制，实施内、外资一致的股权投资比例规则，决定废止和修改部分规章，废止《境外金融机构投资入股中资金融机构管理办法》，对三部规章的部分条款予以修改。
【大势研判】

技术面（盘面）：技术面上，沪指20日均线和5周均线持续下压，下周若不能放量突破或将重新确认前期低点支撑。

政策消息面:人民币对美元中间价报价行重启"逆周期因子"，离岸人民币兑美元上破6.80关口，为8月1日来首次，日内涨逾900点；商务部披露，应美方邀请中方代表团于8月22日至23日在华盛顿与美方代表团就经贸问题进行了建设性、坦诚的交流，双方将就下一步安排保持接触；财政部数据显示，1-7月国企营业总收入323055.5亿元，同比增10.2%。
市场氛围：周五午后银行股带动市场冲高，但后续跟进资金不足，导致市场呈冲高回落走势，打击市场做多信心，下周反弹难度加大。继续关注中美贸易磋商信息，或对市场下周走势产生较大影响。
估值层面：上证综指PE（TTM）12.3倍，中证500PE（TTM）20.4倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓9%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药短期有所反弹，重点关注优质估值业绩匹配龙头个股。

消费：5月30日召开的国务院常务会议决定，较大范围下调日用消费品进口关税，更好满足群众多样化消费需求。业内专家指出，降低消费品进口关税，一方面有利于扩大国内有效供给，更好满足人民消费需求；另一方面有利于进口产品同国内产品开展竞争，引导我国供给体系转型升级，更好地适应消费需求变化。
【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的低估值蓝筹、基建和泛科技板块。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止8月26日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.92%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、三一重工：上半年净利近34亿元 同比增192%
点评：受下游基建需求拉动、设备更新需求增长等因素推动，工程机械行业延续了2016下半年以来的快速增长势头。利好公司股价。
2、千金药业：股东长安基金拟减持不超5.04%股份
点评：减持比例较大，利空公司股价。
产品风险类型：低风险类
适用对象：全体客户
资质申明：
中国证监会核准华林证券股份有限公司证券投资咨询业务资格
作者申明：
作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券投资顾问，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确的反映了作者的研究观点，力求独立、公正及客观，结论不受任何第三方的授意或影响，特此申明。
免责申明：
本报告专供华林证券股份有限公司证券投资顾问使用，作为其向客户提供证券投资顾问服务的依据之一，报告不构成对任何投资者的投资建议，也不同于本公司发布的“证券研究报告”。
版权申明：
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构及个人不得以任何形式进行转摘。
风险提示：
市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风险：
1、
投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。
2、
本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。
3、
本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。
4、
本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。
5、
本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客户投资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。
上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的所有因素。
华林证券财富管理中心
地址：深圳福田区民田路178号华融大厦6楼
邮编：518048

电话：4001883888

公司网址：www.chinalions.com
