
短信版：

今日看跌。周三两市弱势震荡整理，在未出现贸易摩擦等利空消息下，短期有望延续震荡，

可以继续跟踪超跌绩优蓝筹标的。5成仓位。

【政经要闻】

1、独角兽基金下周一启动 或可折价参与战略配售

由证监会主导的6只独角兽基金将于下周一即6月11日起开始募集，并在十天内快速成立。

募集阶段将分为个人认购期和机构认购期两个阶段，其中每家产品的募集规模上限为 500 亿元，

募集下限为 50 亿元。记者从多个不同信源处获悉，与过往采用战略配售的 IPO 案例中直接发行

和战略配售的价格往往一致不同，独角兽基金参与 CDR 项目的战略配售或有望拿到较高程度的

折价，这将大大提高独角兽基金的吸引力。

2、中国知识产权战略实施十年 七八月料出台新保护纲要

6月底国务院机构改革三定方案确定之后，预计 7、8月《计划》就会印发。《计划》与《纲

要》一脉相承，将增加相关表述：为创新驱动提供战略支撑，为营商环境提供很好的法制保护，

以及中国经济从高速度向高质量发展提供智力指导等。

3、银保监会：强化监管力度 进一步整治信托业市场乱象

银保监会发文称，从 2018 年前 4个月数据来看，各项监管政策和措施开始显现较好成效。

一是通道类信托业务规模大幅缩减，行业过快增长势头得到遏制。二是银信类业务降幅明显，

多层嵌套规模大幅下降。三是信托贷款出现负增长，链条缩短、投向优化。四是信托业务收入

同比增长，行业盈利水平较为平稳。五是脱实向虚明显扭转，支持实体经济质效提升。六是信

托业本源业务发展呈现不少亮点。下一步将强化监管力度，进一步整治信托业市场乱象，统一

监管标准。

【大势研判】

技术面（盘面）：周三两市弱势震荡整理，在未出现中美贸易摩擦升级以及债市违约等利空消

息背景下，市场短期有望延续低位震荡，投资者可以考虑继续跟踪超跌绩优蓝筹类标的。
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政策消息面:中国知识产权战略七八月料出台新保护纲要；由证监会主导的 6只独角兽基金将于

6月 11 日起开始募集，并在十天内快速成立。国家电网河北电力公司今日下发通知，自 6月 1

日起停止垫付分布式光伏国家补贴。贵州茅台盘中再度创下 800.95 元的历史新高。

市场氛围：知识产权保护、物流、富士康等板块涨幅居前，家电、环保、银行等板块跌幅居前。

权重股行情萎靡，市场转向震荡，资金观望情绪较浓，追涨意愿不强。

估值层面：上证综指 PE（TTM）13.8 倍，中证 500PE（TTM）24.9 倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位 5 成。

【热点行业板块】

1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢

价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环

境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。近期医药短线调整后展开反弹，

可适当参与。

2、消费：5月30日召开的国务院常务会议决定，较大范围下调日用消费品进口关税，更好满足

群众多样化消费需求。业内专家指出，降低消费品进口关税，一方面有利于扩大国内有效供给，

更好满足人民消费需求；另一方面有利于进口产品同国内产品开展竞争，引导我国供给体系转

型升级，更好地适应消费需求变化。

【资产配置策略】

权益类资产（50%仓位）：

重点关注低位的业绩估值匹配的优质个股。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止6月6日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.90%，闲暇资金可积极配

置。
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