
短信版：

大盘反复的震荡有助于更好的释放市场风险，短线参与难度过大，建议多看少动，耐心等待。

【行情展望】

政经要闻：

1、证监会：认真思考如何更好地服务提高直接融资比重

近日，中国证监会党委委员、主席助理黄炜同志到江西证监局宣讲党的十九大精神，黄炜指出，努力

把学习成效转化为下一步推动工作的有力举措。一是认真思考如何更好地服务提高直接融资比重、促进多层

次资本市场健康发展、服务实体经济的大局要求；二是认真思考如何更好地坚持以人民为中心的发展思想、

保护投资者合法权益；三是认真思考如何更好地规范市场的运行秩序，坚决守住不发生系统性风险的底线；

四是认真思考如何更好地适应推动形成全面开放新格局的要求，更好地服务建设具有国际竞争力的资本市

场。

2、乘联会秘书长：免税政策减小新能源车购置成本偏高压力 是重大利好

对于“明年起至 2020 年底新能源汽车免征车辆购置税”的消息，全国乘联会秘书长崔东树表示，由于

新能源车的电池成本高，新能源车价格偏高，购置税税收的压力大。20 万元的新能源车的税收就要近 2 万元，

而税收优惠改变了新能源车的综合购置成本偏高的压力，让新能源车相对传统燃油车的综合性价比有所改

善。新能源车免税政策是重大利好，新能源车产品尚未能与传统燃油车匹敌的劣势局面得以弱化。

3、广东调整“十三五”能源方案 海上风电开工目标激增五倍

12 月 26 日，广东省发改委公布的《广东省“十三五”能源结构调整实施方案》显示，到 2020 年底，开

工建设海上风电装机容量约 1200 万千瓦以上，其中建成约 200 万千瓦以上，预计将直接拉动投资总额 2400

亿元。与 2017 年 1 月下发的《广东省能源发展“十三五”规划（2016-2020 年）》相比，这一目标调整幅度

巨大。原规划提出到 2020 年底，海上风电力争实现开工建设 200 万千瓦、建成投产 100 万千瓦以上。
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【大势研判】

12 月 27 日沪深两市股指集体小幅低开，随后两市维持震荡走势，周期有所表现，午后市场持续走低，

上证 50 大幅下挫，市场再度萎靡；从盘面上看，汽车、采掘服务、煤炭等板块涨幅居前；机场航运、芯片、

互联网保险等板块跌幅居前。

总体来说，由于上证 50 的大幅下挫，导致市场情绪较为冷淡，早间冲高的板块也有明显回落，大盘

依然围绕 3254-3300 之间反复震荡，我们认为白马股的回调更有助于释放风险，大盘震荡空间越大，速度越

快，越有利于底部筹码的快速累积，投资者不必过于恐慌，耐心等待春季行情的开启。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

关注攻守兼备的医药股与先进制造业的科技龙头以及回调企稳的趋势白马股。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止12月27日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.41%，闲暇资金可积极配置。
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风险提示：
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