
短信版：

前期调整较大的蓝筹白马股近日反弹较为明显,但我们认为蓝筹白马此时的表现更多的是超跌反弹的迹

象,建议保持谨慎,切记追高。仓位 2成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、新华社解码中央经济工作会议：2018 年高质量成为制定政策的根本要求。来源：新华社。

新华社解读称，中央经济工作会议认为，中国特色社会主义进入了新时代，我国经济发展也进入了新时

代，基本特征就是我国经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶段。追求高质量，推动高质量发展成为今后

一段时期我国经济发展的根本要求。同时，会议也对如何部署和落实高质量发展，给出了明确的要求。会议

进一步提出要建立“推动高质量发展”的考核体系——必须加快形成推动高质量发展的指标体系、政策体

系、标准体系、统计体系、绩效评价、政绩考核，创建和完善制度环境，推动我国经济在实现高质量发展上

不断取得新进展。

2、新华社解码中央经济工作会议公报：“房地产长效机制”已经由理论层面进入到了实践层面。来源：

新华社

新华社解读称，从“研究建立”转变为“完善促进”，表明“房地产长效机制”已经由理论层面进入到

了实践层面。另外，中央经济工作会议对于住房市场租赁市场的表述之细，指导方向之明确，是前所未有的。

乡村振兴战略在十九大首次提出，在中央政治局会议上成为 2018 年重点工作之一，预示这 2018 年及下阶段

乡村振兴战略将进入落地实施，农地流转、农民增收与消费、农村基础设施建设等将成为未来一段时间内的

重点

3、中央经济工作会议：积极的财政政策取向不变 稳健的货币政策要保持中性。来源：中国政府网

中央经济工作会议指出，积极的财政政策取向不变，调整优化财政支出结构，确保对重点领域和项目的

支持力度，压缩一般性支出，切实加强地方政府债务管理。稳健的货币政策要保持中性，管住货币供给总闸

门，保持货币信贷和社会融资规模合理增长，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，促进多层次资

本市场健康发展，更好为实体经济服务，守住不发生系统性金融风险的底线。改革开放要加大力度，在经济

体制改革上步子再快一些。扩大对外开放，大幅放宽市场准入，加快形成全面开放新格局。
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4、IPO 最新监管要求：有问题企业赶紧撤 不合格保荐机构纳入诚信档案。来源：21 世纪经济报道

今日晚间，有消息指今天下午证监会发行部组织在会审核企业前 15 位的证券公司投行业务分管领导和投

行部的负责人开会，就保荐机构责任意识、持续中止审查企业等问题进行了明确。一位资深投行人士向 21

世纪经济报道记者确认了消息的真实性。会议上，发行部举出了当前保荐机构面临的三个主要问题：第一，

盲目抢进度卡位置；第二，基础工作不扎实，经不起检查；第三，申报材料质量不高。

【大势研判】

12 月 20 日沪指下跌 0.27%，报收 3287 点；深成指下跌 0.65%，报收 11003 点；创业板下跌 0.89%，报

收 1782 点。从盘面上看，机场航运、天然气、白酒等板块涨幅居前；钢铁、钛白粉、金融 IC 等板块跌幅居

前。沪股通净流出 4.94 亿，深股通净流出 2.8 亿。

从今天的盘面来看，代表蓝筹白马的沪深 300 走势较为平稳，而中小创个股调整较大。我们认为把时间

放长来看，蓝筹白马经过一段时间的调整，很多前期涨幅较大的股票目前调整都达到了 20%以上，目前底部

有企稳的迹象，接下来我们认为蓝筹白马的表现会趋向于分化，估值较高业绩一般的股票将继续调整，而一

些未来业绩好，估值较低的股票接下来还会有较好的表现。从今天中小股的表现来看，跌幅主要集中在一些

没有业绩的公司上，一些有业绩与估值支撑的股票表现都还算平稳。我们认为投资者一方面需要继续冷静的

观察市场的变化，一方面要降低仓位操作等待时机的来临。
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