
短信版：

从沪深 300 与中证 500 指数的走势来看，蓝筹白马将延续调整，建议投资者谨慎抄底。同时应降低仓位

操作，仓位 2成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、我国资管行业改革将稳妥推进。来源：新华网。

新华社发文称，最近一些机构表达了对新规中部分条款可能引发流动性风险甚至金融市场动荡的担忧。

有忧患意识固然好，但其实不用着慌。金融监管部门推出资管业务新规的根本目的就是为了防风险，更不会

允许发生处置风险的风险。市场担心的方方面面的问题，处于征求意见阶段的资管新规会结合实际进行综合

考量，“稳妥推进”将是打开此次资管行业改革的正确方式。资管新规如果真如一些机构所反映，将出现大

量未到期理财资产无产品可续接的情况，流动性压力较大的话，适当延长过渡期是应该考虑的。

2、李克强：希望香港努力将粤港澳大湾区打造成国际经济竞争格局中的世界一流湾区。来源：中国政

府网

国务院总理李克强会见来京述职的香港特首林郑月娥。李克强表示，希望特区自觉对接国家发展战略，

积极参与“一带一路”建设，努力将粤港澳大湾区打造成国际经济竞争格局中的世界一流湾区。继续发挥好

香港作为国际金融、航运、贸易中心的优势，提升香港在国家经济发展和对外开放中的地位和功能。总结近

年来实施“沪港通”、“深港通”、“债券通”的成功经验，促进香港与祖国内地实现优势互补、共同发展。

3、我国企业今年已完成 1.5 万亿元并购。来源：新华网

截至 15 日的统计，我国并购交易市场今年以来已公告 8016 起并购交易，涉及金额 3.29 万亿元；已完成

并购交易 4018 起，涉及金额 1.51 万亿元。和去年相比，今年市场并购交易总笔数有所增多。数据显示，2016

年我国并购市场完成交易 2998 起，今年多了三分之一；并购交易涉及总金额 1.7 万亿，也就是说，总额数

据去年比今年略高一些，今年每笔交易金额相对小一些。

4、2018 年 1 月 1日起正式开征环保税 各省税额公布。来源：中国政府网
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下月起将正式开征环保税，各省大气污染物和水污染物的环保税具体税额分别按每当量 1.2 元-12 元、每

当量 1.4 元-14 元幅度征收，各地可根据实际情况在该幅度内确定具体标准。其中，北京市收费标准全国最

高，天津、河北、四川等省市环保税标准为最低标准的 3-5 倍。宁夏、甘肃、江西、吉林等地区环境承载力

相对较强的地区平移原排污费标准；山西、湖北、福建、云南等部分省适当上调标准。

【大势研判】

12 月 15 日，沪深两市股指集体小幅低开，整体上处于一个震荡走低的格局，两市全天未曾翻红。盘面

上，个股涨少跌多，零售板块连续两个交易日大涨。截至收盘，沪指下跌 0.8%，报收 3266 点；深成指下跌

1.01%，报收 10998 点；创业板下跌 0.58%，报收 1783 点。从盘面上看，细胞免疫治疗、零售、雄安新区等

板块涨幅居前；钢铁、芯片、草甘膦、碳纤维等板块跌幅居前。沪股通净流出 9.16 亿，深股通净流出 13.9

亿。

近期白马蓝筹调整力度较大，从资金的走势来看，一部分资金或许会继续寻找业绩较高估值较低的蓝筹

白马布局，另一部分资金或许也会寻找新兴行业的低估值高成长的成长股布局。目前中小创经过两年多的调

整，开始出现一批低估的中小创个股，许多中小创个股的 PEG 小于 1，甚至有一批成长股小于 0.5，我们认

为一些优秀的中小创个股的性价比越来越高，但在布局上要选择好的时点。

【资产配置策略】

权益类资产（维持20%仓位）：

可关注有业绩与低估的攻守兼备品种如医药、消费、新能源，或者行业处于复苏的细分行业龙头公司，

如中游制造业。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止12月15日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.8000%，闲暇资金可积极配置。
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