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投资者需耐心等待，可适当观察调整到低位的绩优蓝筹股。仓位 3 成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、中国央行上调逆回购和 MLF 利率 随行就市以应对美联储加息

12 月 14 日讯，美联储今日凌晨如期宣布加息 25 点，这也是美联储年内第三次加息。中国央行虽然短期

不会跟随调整基准利率，但在公开市场操作已经做出调整，上调了逆回购和 MLF 操作利率。央行今日开展的

逆回购和 MLF 操作利率小幅上行 5 个基点，央行公开市场业务操作室负责人表示，公开市场操作利率是通过

央行招标、交易对手投标产生的，本身就是市场化的利率。岁末年初银行体系流动性需求较强，公开市场操

作投标倍数较高，利率随行就市上行是反映市场供求的结果，同时也是市场对美联储刚刚加息的正常反应。

此次央行逆回购、MLF 利率上行幅度小于市场预期，但客观上仍有利于市场主体形成合理的利率预期，避免

金融机构过度加杠杆和扩张广义信贷，对控制宏观杠杆率也可起到一定的作用。目前货币市场利率显著高于

公开市场操作利率，此次公开市场操作利率小幅上行可适度收窄二者之间的利差，有助于修复市场扭曲，理

顺货币政策传导机制。
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【大势研判】

周四沪深两市股指双双小幅低开，全天整体上处于缓慢走低的状态，尾盘虽有一波拉升行情，但未能将

指数拉红。盘面上依然缺少强势热点板块，今天大盘股的下跌拖累指数。截至发稿，沪指下跌 0.32%，报收

3292 点；深成指下跌 0.3%，报收 11110 点；创业板下跌 0.65%，报收 1794 点。沪股通净流入 2.93 亿，深股

通净流入 4.48 亿。

总体上看，指数维持着弱势震荡，盘中缺乏明显的热点，人气持续低迷。美国加息虽然会对国内货币政

策带来压力，但中长期看，经济增长的良好表现将带给 A 股更多支撑。融资余额一直维持在万亿大关上方，

从一个侧面说明场外资金对后市仍有一定的期待，市场参与热情并未因此前的回落而被破坏。投资者需耐心

等待，现在难起趋势性行情，磨底阶段短线炒作都是跌多了抄底博反弹，存量博弈资金往往抱团取暖，远离

没人关注的个股，容易出现闪崩或是每天阴跌的走势。可适当观察调整到低位的绩优蓝筹股。仓位 3成，仅

供参考！

【资产配置策略】

权益类资产（维持30%仓位）：

可关注有业绩与低估的攻守兼备品种如医药、消费等。

低风险资产（维持70%仓位）：

现金管理工具：截止12月14日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.75%，闲暇资金可积极配置。
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