
【短信版】

蓝筹、题材分化，上证 50 大幅拉升护盘，题材股全线溃败，上证踪指承压 60 日线；高位

白马收益兑现，中期慢牛格局不改。

【政经要闻】

1、国务院印发《划转部分国有资本充实社保基金实施方案》，将中央和地方国有及国有控股

大中型企业、金融机构纳入划转范围，划转比例统一为企业国有股权的 10%；划转的中央企

业国有股权，由国务院委托社保基金会负责集中持有，条件成熟时，社保基金会可组建养老

金管理公司，独立运营划转的中央企业国有股权。

2、央行发布关于规范金融机构资产管理业务的指导意见征求稿，拟通过统一同类资管产品的

监管标准，有效防控金融风险。意见稿明确提出，除国家另有规定外，非金融机构不得发行、

销售资管产品；对资管产品实行净值化管理，从根本上打破刚性兑付；在负债杠杆方面，对

公募和私募产品的负债比例（总资产/净资产）分别设定 140%和 200%的上限，分级私募产品

的负债比例上限为 140%。

3、统计局发布数据显示，10 月 70 个大中城市新建商品住宅价格中，50 座城市环比上涨，9

月为 44 座；北京、广州均环比下降 0.2%，深圳环比下降 0.1%，上海环比升 0.3%。

4、证监会核发 5家企业 IPO 批文，筹资总额不超 30 亿元，其中上交所主板 2家（朗博科技、

春秋电子）、深交所中小板 2家（金奥博股份、深南电路）、创业板 1家（科创新源）。

5、沪股通周五净卖出贵州茅台 11.29 亿元，其中卖出金额达 17.56 亿元，双双创下自沪股通

开通以来的单日最大规模。截至 11 月 16 日，沪股通持有贵州茅台比例已降至 6%以下。

【大势研判】

随着市场一九分化持续，价值投资愈演愈烈，短期快速上涨带来场内资金收益兑现预期加

大，新华网评论催化了收益兑现的预期，高位白马股下杀带来市场恐慌性下跌。短期来看，高

位白马资金扎堆效应较强，或将持续调整，中小创有望迎来超跌反弹，但一九格局短期仍难转

变。三季度以来，散户入场意愿较弱，公募等机构资金发行规模大增，而小盘股流动性危机有
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待逐步缓解，大盘蓝筹、绩优二线白马仍是大资金首选。周末消息面，IPO 发行规模再度缩减，

超跌次新板块或反弹；低估值白马调整后有望继续受中长线资金关注。仓位 5成，仅供参考。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

可关注周期、环保、强科技板块。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止11月17日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.71%，闲暇资金可

积极配置。
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