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龙头效应继续上演，行情总是源于分歧止于高潮，等待调整出来的介入机会。配置上，把握新时代的大

逻辑。

【行情展望】

政经要闻：

1、31 家中央和地方国有企业纳入第三批混改试点 两大领域值得期待

混合所有制改革一直是市场关注的热点。国家发改委政策研究室副主任兼新闻发言人孟玮 15 日说，经

审议通过，已确定 31 家中央和地方国有企业纳入第三批混合所有制改革试点范围。目前，发改委正在抓紧

指导试点企业制定实施方案。

2、首次制定“一行一策” 银监会构建开发性政策性银行监管规制体系

银监会近日印发了《国家开发银行监督管理办法》、《国家进出口银行监督管理办法》、《中国农业发

展银行监督管理办法》，首次对三家银行制定“一行一策”监管制度，明确其坚守开发性、政策性金融定位。

3、首部“国家账本”正加快编制 官方国家资产负债表有望年内完成

官方“国家账本”的编制正在加速推进中。日前，《中国国民经济核算体系（2016）》和《全国和地方

资产负债表编制工作方案》先后获得国务院批复。这标志着我国国民资产负债核算工作正式启动。

【大势研判】

消息面上，总体保持平静。盘面上，周四沪指全天弱势震荡，收盘失守 3400 点。大金融板块出现分化，

保险股表现强势，银行、券商板块则大幅调整；白酒医药依然走俏，周期资源延续调整。

展望后市，首先我们认为个股分化仍大概率持续，龙头效应体现的是机构话语权的提升，趋势投机模式

在 2017 年已经成为机构的主流，在年终业绩考核压力下，市场很有可能延续风格；其次，把握龙头并不意

味着要去追涨，行情总是源于分歧止于高潮，愈加速的品种愈要警惕回调风险；最后，在指数出现明显企稳

信号前，戒急用忍控制仓位，等待调整出来的介入机会。方向上，把握新时代的大逻辑——如“先进制造、

品牌消费和美丽中国”。
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【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

关注具有业绩支撑的环保股龙头、稀缺性科技龙头。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止11月16日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.64%，闲暇资金可积极配置。
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