
短信版：

机构资金获利兑现致下跌，缠论思想认为将回到 3330-3420 的中枢内寻求支撑。配置上关注调整到位的周期

股和环保股。

【行情展望】

政经要闻：

1、刘士余：着力增强资本市场融入国家战略 服务实体经济的能力

证监会近日组织召开了会老领导和在京局级（会管）退休干部党的十九大精神学习传达会。证监会党

委书记、主席刘士余在会上表示，下一步要坚决贯彻落实党的十九大报告对资本市场提出的目标任务，着力

增强资本市场融入国家战略、服务实体经济能力，提高直接融资比重，促进多层次资本市场健康发展。

2、统计局：当前指标数据的月度波动都在合理范围内

国新办就 2017 年 10 月份国民经济运行情况举行发布会，国家统计局新闻发言人刘爱华指出，这个月很

多指标的增速与上月比出现了波动。如果观察时间放得更长一点，把这些指标与上年同期或者在季度之间进

行对比，可以看到当前的月度波动都是在合理范围内，波动的区间也比较小。

3、六成私募 10 月实现正收益 先进制造业受关注

10 月份 A 股稳步上行，大盘蓝筹屡创新高。据统计，10 月份股票私募平均收益为 1.27%，六成产品实现正

收益，但落后沪深 300 指数涨幅。此外，10 月份，私募集中调研了先进制造板块个股。

【大势研判】

消息面上，刘主席表示资本市场要积极响应 19 大号召，融入国家战略，启示我们应当更加重视“新时

代”的投资机会，社会主要矛盾决定主导产业方向，满足人民美好生活需要的行业必然成为新时代的主导产

业，如先进制造、新兴消费和美丽中国等存在中长期逻辑支撑。

盘面上，周二白酒、家电等大消费板块集体回落，芯片等科技股也出现调整，拖累三大股指全线下挫。

昨天早参观点“短期需要警惕一致性预期带来的是风险”得以应验，指数调整的原因包括经济数据不及预期

导致的情绪波动和追求绝对收益的机构资金“收益兑现”，指数调整的节奏我们使用技术分析做研判，缠论
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思想认为上证 3450 的高点形成中枢背离，之后将回到 3330-3420 的中枢内寻求支撑。配置上，从资金轮动

角度，我们推荐关注调整到位的周期股和环保股。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

关注具有业绩支撑的环保股龙头、超跌周期股。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止11月14日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.59%，闲暇资金可积极配置。
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