
短信版：

10 月末广义货币(M2)余额同比增长 8.8%，再创历史新低，中性偏紧的货币政策在一定程度上制约大盘

上涨空间。仓位 5成，仅供参考。

【行情展望】

政经要闻：

1、三部委：继续执行沪港通个人所得税政策

记者 13 日从财政部获悉，财政部、税务总局、证监会联合发布通知，对内地个人投资者通过沪港通投

资香港联交所上市股票取得的转让差价所得，自 2017 年 11 月 17 日起至 2019 年 12 月 4 日止，继续暂免征

收个人所得税。

2、央行：10 月末 M2 余额同比增长 8.8%

央行 11 月 13 日发布 2017 年 10 月金融统计数据报告。10 月末，广义货币(M2)余额 165.34 万亿元,同比

增长 8.8%，增速分别比上月末和上年同期低 0.4 个和 2.8 个百分点；狭义货币(M1)余额 52.6 万亿元,同比增

长 13%，增速分别比上月末和上年同期低 1 个和 10.9 个百分点；流通中货币(M0)余额 6.82 万亿元,同比增长

6.3%。当月净回笼现金 1518 亿元。

3、665 亿元 MLF 顺延到期 央行开展 1800 亿元逆回购

11 月 13 日，央行在公开市场开展 1800 亿元逆回购操作，具体为 800 亿元 7 天品种、700 亿元 14 天品

种和 300 亿元 63 天品种。鉴于当日有 300 亿元逆回购到期，按逆回购口径计算，单日净投放 1500 亿。此外，

有一笔 11 月 12 日到期的 665 亿元 MLF 顺延至今日到期。

【大势研判】

消息面上，央行昨日发布 2017 年 10 月金融统计数据报告。10 月末，广义货币(M2)余额同比增长 8.8%，

增速再创历史新低，社融数据也同比下降，这在一定程度上说明“去杠杆”的背景下，中性偏紧的货币政策

仍将对中期指数上涨构成压力。盘面上，周一上证综指再创 22 个月新高，银行全天强势，钢铁午后崛起，

芯片、光伏概念活跃，人工智能题材抢眼。
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展望后市，我们认为首先由于投资者结构已经渐变，机构投资规模/散户投资规模从 15Q3 的 3：7 转变

为 17Q3 的 4：6，机构话语权的提升使得市场偏好龙头股风格将大概率延续；其次，短期需要警惕一致性预

期带来的是风险，市场中“以大为美”的声音开始变多，同时白马龙头股加速上涨，这些都是稳健投资者应

该防范的信号。配置上，依中小板为表征的稀缺性科技龙头和调整到位的周期股为主要方向。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

关注具有业绩支撑的稀缺科技龙头、超跌周期股。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止11月13日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.61%，闲暇资金可积极配置。
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