
一、 今日操作：今日调入无。

二、 组合概况

截止日期：2017-9-26 产品成立日：2014-8-25
产品设计师：段绍球

执业证书编号：S1280613120002
现沪深300点位：3820.78

期 初 沪 深 300 点 位 ：

2507.46

期间沪深300指数涨跌幅：52.377%

起始资金 目前总资产 可用资金 总盈亏 当前总仓位

￥1，000，000.00 ￥1，743，785 ￥1，009，736 74.38% 41.10%

三、目前持仓

股票代

码

股票名

称
持股数 买入价 买入日期 现价 当前市值 盈亏率 仓位

600900 长江电力 6000 13.15 2017.3.22 15.25 91500 15.85% 4.72%

601985 中国核电 6500 7 2017.01.17 7.52 48880 7.32% 2.52%

002202 金风科技 6500 13.14 2017.9.21 13.27 86255 0.89% 4.95%

600028 中国石化 32400 4.63 13.09.13 5.96 193104 39.39%
11.07

%

600028 中国石化 18500 5.12 14.05.29 5.96 110260 26.05% 6.32%

601318 中国平安 2500 41.5 14.10.29 54.25 135625 165.90% 13.99



%601318 中国平安 2500 配股 15.7.27 54.25 135625

002344 海宁皮城 5000 10.4 16.9.7 8.23 41150 -20.94% 2.12%

000100 TCL 集团 25000 3.58 2017.9.22 3.55 88750 -0.94% 5.09%

四、操作回顾

股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

002202 2017.9.2

1
风电、光伏板块复苏

002027 2017.3.2

2 业绩稳健，超跌反弹预期。
2017.6.1
9

大规模减持

19.88

%

600900 2017.3.2

2
业绩向好预期。

002027 2017.3.2

2
业绩向好。

002240 2016.11.

25
该股票基本面没有变化，调入事件依旧

进行，即使被否，也在仓位考虑之内。

恰逢有色板块大涨，他反而跌，补仓。

2017.9.

21

止盈，股价阶

段性见顶回

调

51.79

%

000860 2016.11.

22

1、临近年终，经济低迷，低价白酒类股

票有望爆发。

2、低位调整，下跌空间有限。

3、大盘有短期调整需求，避险。

2017031
4

止盈 8%

002716 2016.11.
08

美国大选，大盘高位，避险。
2016.11.
18

破中长期60
日均线，止损

-0.9

8%

002240 2016.10.
19

1、预期最终通过定增方案，得以控股股

东控股权转移、公司战略转型涉足稀土

永磁核锂电概念。

2、长期底部，温和放量，即使定增方案

2017.9.

21

止盈，股价阶

段性见顶回

调
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股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

通不过，下跌空间有限，所以操作策略

为总仓位为 20%，由于有此次不通过的

可能，目前先介入 10%，等定增方案的

审核结果进一步明确为不通过，再进行

具体操作。

002344 2016.9.7 1.公司租金收入二季度见底，6 期开售，

租金收入要三季度兑现，经营性现金流

大幅增加。

2.8 月份公司定增已经通过证监会，当前

股价距离定增价 9.41 元较近，存在安全

边际。

3.最近走势呈现圆弧底，股价有向上动

力。可以考虑在 10.30 元以下买入。

银华沪

深 300B

2014.12.
17 股价止跌回升

2015.8.3
1

股价下行，存

在下折风险
和银华

沪深

300 分

级

光大证

券

2015.3.3
0

业绩向好预期。

兰花科

创

2015.3.1
7

业绩向好预期
2016.1

1.02
止损

-16.

8%

兰石重

装

2015.3.1
6

基本面向好
2015.3.1
7

上涨乏力.
1.34

%

银华沪

深 300B

2014.12.
17

股价止跌回升。

泸州老

窖

2014.11.
27

券商影子股，价格企稳。
2017.5

.2

白酒板块

本轮基本

到顶，止

盈。

168%

荣盛石

化

2014.11.
11

PTA价格反弹，股价有望回升。
2014.11.
28

上涨乏力。 4.8%



股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

好当家 2014.11.
04

经营模式完善，毛利率有待提高。
2016.1

0.19
止盈

34.5

%

宝钢股

份

2014.10.
15

经营性现金流大幅回升，主营业绩趋暖。
2016.1

1.02
止盈 7.6%

国电电

力

2014.10.
15

市盈率低，价值被低估。

东方电

气

2014.09.
04

二季度收入和经营性现金流同时大幅

增长，行业出现拐点，核电、风电需

求大幅增长。

2015.3.
30

上涨乏力
59.90
%

富安娜 2014.08.
12

基本面良好，近期稳步上涨，详见公

司网站投资建议书。

2014.10.
22

大盘向下调整，

卖出止盈。

8.97

%

荣盛石

化

2014.08.
12

PTA价格回升、现金流提升快于收入和

利润，公司回暖迹象明显。详见公司

网站投资建议书。

2014.09.
30

基本面改变，

减仓50%。

37.42

%

2014.11.
28

上涨乏力。
20.66

%

中国石

化

2014.05.
29

价值被低估，股价催化剂临近。

万年青
2014.04.

10

1）江西 4 月 10 日公布今年重点投资

清单，拟投资 6000 亿，其中首批项目

中交通项目占 43 项，包括建成 5 条高

速公路，续建 6 条高速公路，新开工

高速公路 13 条，作为区域龙头企业，

收益明显。

2）2013 年业绩大幅增长，经营稳健，

盈利能力强，估值低。

2015.3.3
0

上涨乏力
73.10
%

招商地

产

2014.03.
26

1）随着房地产企业再融资的放开，房

地产行业预期得到有效改善，招商地

产作为优质房地产上市公司，公司定

向增发融资方案已获股东大会通过，

拟以 26.92 元的价格进行定增融资，而

目前二级市场价格为 18.66 元，二级市

场折价程度较高；

2）公司前海土地储备充足，前海作为

2014.4.1
6

止损
-3.23
%



股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

我国对外开放的试点，随着具体政策

的出台，土地价格将迅速上升，公司

有望充分获益；

3）公司盈利能力强，目前估值低，动

态市盈率仅 6.1 倍，严重低估。

五粮液
2013.12.

05

1） 公司拥有 250 亿现金流，且无有

息负债，资产优良。

2） 昨日收盘总市值为 636 亿，除去

250 亿现金流，实际资产仅估值 386
亿，若按市值减去现金流再除以 13 年

预计净利润则市盈率不到 4 倍，价值

严重被低估，投资价值大。

2014.10.
22

止盈 9.79%

招商银

行

2013.11.
08

招商银行2013年前三季度共实现归属

母公司净利润 394.98 亿元，同比增长

13.53%。总资产和总负债分别较年初

增长 14%和 13.11%；年化 ROE为
23.02%，较年初下滑 1.76 个百分点；

不良贷款率为 0.79%，环比提升 8BP，
核心一级资本充足率和资本充足率分

别为 9.38%和 11.32%；拨备覆盖率为

280.99%，较年初下降 70.79 个百分点。

贷款占比提升，拨备力度加大。从三

季度单季来看，公司生息资产规模保

持较快增长，环比增长 5.24%，增长部

分主要来自贷款，同业资产规模环比

下降。同时叠加重定价完成因素，公

司单季净息差环比仅下滑 5 个 BP 至

2.65%，三季度净利息收入单季环比增

长 3%。手续费收入也保持稳定增长，

单季环比微降 1.94%。由于资产质量压

力上升，三季度公司拨备计提力度有

所提高，单季计提拨备 32 亿元，较二

季度多提 3 亿元，受非息收入及拨备

影响，招商银行三季度单季净利润环

比下滑 0.17%。三季度业绩符合之前

14%的预期。

2014.4.1
6

止损
-7.99
%



股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

西南证

券

2013.11.
28

2013 年前三季度公司投行业务实现净

收入 1.55 亿元，同比增长 24%，在 IPO
暂停的不利环境下，与其他券商不同，

公司逆市实现同比正增长，一方面与

公司原有投行实力有关，另一方面公

司积极拓展增发和配股及债券承销项

目。2013 年以来公司增发和配股合计

21 亿元，市场份额 1.2%，高于国元、

广发等券商。公司通过多元化的融资

渠道不断提升财务杠杆，进而提高

ROE。2011-2013 年公司的财务杠杆由

1.8 倍提高至目前的 2.5 倍，居同类券

商前列，其融资工具除了发型短融、

定向增发外，还通过债券市场的债券

回购筹集短期可用资金，其卖出回购

金融资产规模已达到 71 亿元，占净资

产的比例持续由 12%持续提升至 66%.
公司 2013 年上半年实现归母净利润

5.1 亿元，同比增加 152%，超出市场

预期。其高增长可以归因于自营结构

优化辅以量化投资策略提高投资收益

率，投行业务固守传统优势，逆市实

现 24%的正增长，同时公司通过多元

化负债融资渠道提高公司的财务杠

杆，进而提升 ROE。

2014.4.1
6

止损
-11.4
7%

中国建

筑

2013.10.
01

合同保障率充足,业绩锁定性强,低估

值将实现显著修复。建筑业务方面,公
司目前的合同保障倍数提升至相当于

今年预计收入规模的 2.5 倍,明后年业

绩稳定增长可期;房产业务方面,公司

良好的品牌及管理能力能够平稳应对

房产市场波动影响,丰厚的优质土地储

备后续也将平稳实现销售及业绩转

化。公司当前相对今年 PE 仅 5.3 倍,
明确的发展前景将显著提升公司的估

值至 9-10 倍水平,达到铁路基建企业

及一线房地产企业的估值水平。目前

2014.4.1
6

止损
-8.53
%



股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

PB 不足 1 倍，动态市盈率仅 5.3 倍,短
期上升拐点随时出现，前三季度签约

超过 9000 亿元，短期催化剂可望推动

股价上行，建议逐步买入。

中 石

化

2013.09.
13

假设油气资产价值就是中国石化勘探

及生产业务的价值，按照过去 12 年的

历史数据来看，这一业务价值占中国

石化整体业务价值的比重为 35%左
右。以公司每股油气资产价值 4.72 元

计算，则中国石化每股内在价值为

4.72/35%=13.48 元，因此，2013 年 8
月15日4.50元的收盘价相对公司内在

价值已经打了 3.3 折。如果我们将假设

条件降低，不考虑 2013 年油气资产增

带来的价值增长部分，即以 2012 年年

底的标准化量度计算，公司每股油气

资产价值亦达到 4.41 元。所以，无论

如何，中石化的当前的股价至少低估

了 65%。

2013.10.
28

跌幅较大，卖

出一半股份

降低仓位风

险。

-8.05
%



股票名

称
调入日 调入理由 调出日 调出理由

盈亏

率

长江电

力

2013.09.
01

中国长江电力股份有限公司是一家主

要从事水力发电业务的公司,是截至

2010 年我国最大的水电上市公司之

一.公司的主要产品是电力.公司拥有

的葛洲坝电站是我国在长江干流上兴

建的第一座水力发电站,总装机容量

2,715MW,多年平均发电量 15 亿 kWh,
截至2010年在全国各发电厂中位居前

列. 2013 年上半年，公司共实现营业收

入 8,972,949,978.22 元，营业利润

2885,134,707.0 元，净利润

2,847,303,685.14 元，每股收益 0.1725
元。公司上半年发电量同比上升主要

来自于二季度的来水好转；从历史经

验来看，考虑投资收益的影响，三季

度丰水期对于全年业绩的影响最大，

去年三季度三峡来水整体偏枯，今年

7-8 月份三峡入库流量较去年同期均

有明显增长，看好全年业绩。

2013.10.
28

跌幅较大，卖

出一半股份

降低仓位风

险。

-8.81
%

2014.10.
22

涨幅较高，大

盘向下调整，

卖出 11%，仓
位降到 5%

18.89
%

2016．12
.22

止盈，卖出剩

余部分
119%

五、 成交记录

股票代码 股票名称 股数 成交价 成交日期 买卖方向
成交金额

（元）

002787 华源包装 64800 4.63 13.09.13 买入 300324

600900 长江电力 43400 6.91 13.09.13 买入 300194

600028 中国石化 32400 4.27 13.10.28 卖出 138071

600900 长江电力 21700 6.32 13.10.28 卖出 136870

601668 中国建筑 30500 3.03 13.10.14 买入 92507

600036 招商银行 4600 10.89 13.11.28 买入 50144



股票代码 股票名称 股数 成交价 成交日期 买卖方向
成交金额

（元）

600369 西南证券 5000 9.91 13.11.28 买入 49600

000858 五粮液 3000 16.75 13.12.06 买入 50300

000024 招商地产 5000 18.7 14.03.26 买入 93594

000789 江西水泥 4800 9.91 14.4.10 买入 47616

601668 中国建筑 30500 3.00 14.4.16 卖出 91317

600036 招商银行 4600 10.05 14.4.16 卖出 46137

600369 西南证券 5000 8.80 14.4.16 卖出 43912

000024 招商地产 5000 18.15 14.4.16 卖出 90568

600028 中国石化 18500 5.12 14.5.29 买入 94815

002327 富安娜 4100 12.26 14.8.12 买入 50316

002493 荣盛石化 5300 9.40 14.8.12 买入 49870

600875 东方电气 4000 13.25 14.9.4 买入 53053

002493 荣盛石化 2650 12.92 14.9.30 卖出 34169

600019 宝钢股份 12100 4.29 14.10.15 买入 53482

600795 国电电力 20800 2.50 14.10.15 买入 52832

002327 富安娜 4100 13.4 14.10.22 卖出 54830

000858 五粮液 3000 17.73 14.10.22 卖出 53084

600900 长江电力 15000 7.87 14.10.22 卖出 117814

601318 中国平安 2500 41.50 14.10.29 买入 103854

600467 好当家 8800 6.05 14.11.04 买入 53293

002493 荣盛石化 4700 11.37 14.11.11 买入 53492

000568 泸州老窖 3000 17.90 14.11.27 买入 53754

002493 荣盛石化 7350 11.95 14.11.28 卖出 87657

150168
银华沪深

300B
68100 1.82 14.12.17 买入 124066



股票代码 股票名称 股数 成交价 成交日期 买卖方向
成交金额

（元）

603169 兰石重装 5600 23.51 15.3.16 买入 131788

603169 兰石重装 5600 23.85 15.3.17 卖出 133293

600123 兰花科创 13600 9.96 15.3.17 买入 135591

600875 东方电气 4000 21.25 15.3.30 卖出 84830

000789 万年青 4800 16.65 15.3.30 卖出 79760

601788 光大证券 7700 27.30 15.3.30 买入 210420

六、 交易规则

1、本模拟投资组合，买入/卖出的费用按双向交易收取单边交易费率1‰，卖出1‰印花税。交易后在“可用资金”项目中

扣除；股票买入价/卖出价中不含佣金等费用成本。

2、此产品为了操作的方便性以及可行性，买入/卖出价格均以集合竞价形成的开盘价为交易价格（如果当日早盘集合竞价

高开超过4%则放弃买入），盘中不做交易，交易指令在开盘前下达。

3、以涨停（或跌停）价参与集合竟价的，如果该证券当天成交量大于集合竟价后涨停（或跌停）封单数量的即算作成交，

否则不算作成交。

4、当天编制的沪深300指数最新点位，是指前一交易日的收盘价。

5、除非在建仓前作出分批建仓说明的，否则本模拟投资组合建仓股票按照-15%作为止损线进行止损。



产品风险类型：中风险

适应对象：稳健型客户。

产品介绍：本产品可以投资股票、股票基金、债券、债券基金，但以投资股票或者股票基金为主，投资占比为0——100%，

因此本产品是高风险产品，适合激进的投资者。本产品股票投资多元分散，但相对集中，每只股票的买入最高仓位不超过30%，

同时持有股票数量不超过10只。

投资理念：发现股价相对低估，业绩增长空间大，具有长期竞争优势的股票投资。致力于投资公司竞争力强、稳定性强、

空间大的公司长期投资，尽量分享其长期成长的收益，但本产品并不严格拘泥于长期持有，A股波动性大，更适合波段操作。

多元投资，逆向投资，集中持股。

风险提示：每天的盘面变化有很大的不确定性，虽然我们尽力回避可能的风险，尽力寻找可能的机会，但我们无法保证每

次投资建议的准确性。

资质申明：中国证监会核准华林证券股份有限公司证券投资咨询业务资格

作者申明：作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券投资顾问，保证报告所采用的数据均来自

合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确的反映了作者的研究观点，力求独立、公正及客观，结论不受任何第

三方的授意或影响，特此申明。

免责申明：本报告专供华林证券股份有限公司证券投资顾问使用，作为其向客户提供证券投资顾问服务的依据之一，不同

于本公司发布的“证券研究报告”。

版权申明：本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构及个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。

风险提示：

市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中

的风险：

1、 投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。

2、 本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。

3、 本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。

4、 本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。

5、 本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客

户投资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。

上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的

所有因素。
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